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In its recently released annual report, the Alberta Securities Commission (ASC) 
discusses the completion of the first fiscal year under its new three-year strategic plan. 
The three pillars of the strategic plan remain intelligent regulation aimed at fostering a 
thriving capital market, protection of investors and market integrity through effective 
compliance oversight, enforcement and education, and fostering a culture of 
engagement.

The report runs through many of the CSA initiatives and regulatory changes over the 
last year and is a good reminder of all the updates and new requirements for securities 
market participants. Under the first pillar, (intelligent regulation aimed at fostering a 
thriving capital market), the report discusses the importance of decision-useful 
disclosure, and that the ASC is continuing to co-lead efforts to bring transparency to 
both climate-related and diversity-related disclosure in Canada. In 2023, the ASC 
created a new Sustainability and ESG Disclosure department. With respect to CSA Staff
Notice 21-334 Next Steps to Facilitate Access to Real-Time Market Data, it is noted that 
the ASC expects to consider whether to pursue a similar approach to that of the CSA’s 
for the TSX Venture Exchange.

Regarding capital markets statistics, the report indicates that there was over $10.2 
billion raised by Alberta based issuers in the exempt market, with 55 per cent of the 
amount raised being in the form of debt.

Under the second pillar (protect investors and market integrity through effective 
compliance oversight, enforcement and education), the report discusses key 
enforcement decisions and orders in the ASC’s last fiscal year. It is noted that these key 
cases included two insider trading related cases where the ASC concluded settlement 
agreements, ASC panels which issued decisions in two cases involving fraud, and a 
number of sanctions (including penalties and bans) after various respondents breached 
registration requirements and engaged in illegal distributions. The ASC’s Joint Serious 
Offences Team was also involved in a number of investigations, resulting in jail 
sentences.

Under the third pillar (fostering a culture of engagement), the report discusses the ASC’s
eight advisory committees, which keep ASC staff updated on industry and other 
professional expert views and current business practices. In its most recent fiscal year, 
the ASC formed the Technology and Innovation Advisory Committee. Important 
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community initiatives were also highlighted, and activities included the first recipient of 
the ASC Capital Market Scholarship with the University of Calgary’s Haskayne School of
Business, which will, over time, support five full-time Indigenous students achieve a 
Bachelor of Commerce degree.

Par

Kimberly  Poster

Services

BLG Impulsion AUM Law

____________________________________________________________________________________

BLG  |  Vos avocats au Canada

Borden Ladner Gervais S.E.N.C.R.L., S.R.L. (BLG) est le plus grand cabinet d’avocats canadien véritablement 

multiservices. À ce titre, il offre des conseils juridiques pratiques à des clients d’ici et d’ailleurs dans plus de 

domaines et de secteurs que tout autre cabinet canadien. Comptant plus de 725 avocats, agents de propriété 

intellectuelle et autres professionnels, BLG répond aux besoins juridiques d’entreprises et d’institutions au pays 

comme à l’étranger pour ce qui touche les fusions et acquisitions, les marchés financiers, les différends et le 

financement ou encore l’enregistrement de brevets et de marques de commerce.

blg.com

Bureaux BLG

Calgary

Centennial Place, East Tower
520 3rd Avenue S.W.
Calgary, AB, Canada
T2P 0R3

T 403.232.9500
F 403.266.1395

Ottawa

World Exchange Plaza
100 Queen Street
Ottawa, ON, Canada
K1P 1J9

T 613.237.5160
F 613.230.8842

Vancouver

1200 Waterfront Centre
200 Burrard Street
Vancouver, BC, Canada
V7X 1T2

T 604.687.5744
F 604.687.1415

Montréal

1000, rue De La Gauchetière Ouest
Suite 900
Montréal, QC, Canada
H3B 5H4

T 514.954.2555
F 514.879.9015

Toronto

Bay Adelaide Centre, East Tower
22 Adelaide Street West
Toronto, ON, Canada
M5H 4E3

T 416.367.6000
F 416.367.6749

Les présents renseignements sont de nature générale et ne sauraient constituer un avis juridique, ni un énoncé complet de la législation 

pertinente, ni un avis sur un quelconque sujet. Personne ne devrait agir ou s’abstenir d’agir sur la foi de ceux-ci sans procéder à un examen 

approfondi du droit après avoir soupesé les faits d’une situation précise. Nous vous recommandons de consulter votre conseiller juridique si 

vous avez des questions ou des préoccupations particulières. BLG ne garantit aucunement que la teneur de cette publication est exacte, à 

jour ou complète. Aucune partie de cette publication ne peut être reproduite sans l’autorisation écrite de Borden Ladner Gervais S.E.N.C.R.L., 

S.R.L. Si BLG vous a envoyé cette publication et que vous ne souhaitez plus la recevoir, vous pouvez demander à faire supprimer vos 

coordonnées de nos listes d’envoi en communiquant avec nous par courriel à desabonnement@blg.com  ou en modifiant vos préférences 

d’abonnement dans blg.com/fr/about-us/subscribe. Si vous pensez avoir reçu le présent message par erreur, veuillez nous écrire à 

communications@blg.com. Pour consulter la politique de confidentialité de BLG relativement aux publications, rendez-vous sur 

blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels.

© 2025 Borden Ladner Gervais S.E.N.C.R.L., S.R.L. Borden Ladner Gervais est une société à responsabilité limitée de l'Ontario.

https://www.blg.com/fr/people/p/poster-kimberly
https://www.blg.com/fr/services/additional-services/aum-law
http://www.blg.com/fr/
mailto:desabonnement@blg.com
https://www.blg.com/fr/about-us/subscribe
mailto:communications@blg.com
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels



