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In an effort to increase accessibility to capital markets, securities regulators in Alberta
and Saskatchewan (the Provinces) have adopted a new financing prospectus exemption
for small businesses.

The new exemption will allow small businesses in the Provinces to raise up to $5 million
in capital though a simplified offering document. Under the exemption, start-ups and
small issuers can raise capital using a tiered approach, depending on the level of
sophistication of the business and the investor.

The maximum offering limits under the exemption are available to issuers who provide
specified financial statements, and to investors who meet a minimum income threshold
or who have received advice from a registered dealer. Investments by individuals or
companies who qualify under the accredited investor exemption, the family, friend and
business associate exemption, the foreign investor exemption or the self-certified
investor exemption will not be included in calculating the exemption's offering limits.

This exemption, which was adopted pursuant to blanket orders by the regulators, aims
to increase innovation and industry diversification in the Provinces and requires the
issuer's head office to be in Alberta or Saskatchewan. “This initiative is intended to
address challenges faced by small and early-stage businesses in accessing capital,
while still addressing investor protection,” said Roger Sobotkiewicz, Chair and CEO of
the Financial and Consumer Affairs Authority of Saskatchewan.

The exemption came into force on Sept. 1, 2021 as a three-year pilot, expiring Sept. 1,
2024.

Learn more about the prospectus exemption here: CSA Multilateral Notice of

Implementation 45-539 Small Business Financing available on the websites of the ASC
and the FCAA.

If you would like to discuss how this new exemption may help your small business,
please reach out to either of the key contacts below.

Par


https://www.albertasecurities.com/-/media/ASC-Documents-part-1/Regulatory-Instruments/2021/08/5975269-v1-Multilateral_CSA_Notice_Orders_45-539_Small_Business_Financing_2021-08.ashx
https://www.albertasecurities.com/-/media/ASC-Documents-part-1/Regulatory-Instruments/2021/08/5975269-v1-Multilateral_CSA_Notice_Orders_45-539_Small_Business_Financing_2021-08.ashx
https://www.albertasecurities.com/-/media/ASC-Documents-part-1/Regulatory-Instruments/2021/08/5975269-v1-Multilateral_CSA_Notice_Orders_45-539_Small_Business_Financing_2021-08.ashx

BLG

Lindsey Hornland

Services

Droit des sociétés et droit commercial

BLG | Vos avocats au Canada

Borden Ladner Gervais S.E.N.CR.L, SRL. (BLG) est le plus grand cabinet d’avocats canadien véritablement
multiservices. A ce titre, il offre des conseils juridiques pratiques & des clients d’ici et dailleurs dans plus de
domaines et de secteurs que tout autre cabinet canadien. Comptant plus de 725 avocats, agents de propriété
intellectuelle et autres professionnels, BLG répond aux besoins juridiques d’entreprises et d’institutions au pays
comme a I'étranger pour ce qui touche les fusions et acquisitions, les marchés financiers, les différends et le
financement ou encore I'enregistrement de brevets et de marques de commerce.

blg.com

Bureaux BLG

Calgary Ottawa Vancouver

Centennial Place, East Tower World Exchange Plaza 1200 Waterfront Centre
520 3rd Avenue S.W. 100 Queen Street 200 Burrard Street
Calgary, AB, Canada Ottawa, ON, Canada Vancouver, BC, Canada
T2P OR3 K1P 1J9 V7X 1T2

T 403.232.9500 T 613.237.5160 T 604.687.5744

F 403.266.1395 F 613.230.8842 F 604.687.1415
Montréal Toronto

1000, rue De La Gauchetiére Ouest Bay Adelaide Centre, East Tower

Suite 900 22 Adelaide Street West

Montréal, QC, Canada Toronto, ON, Canada

H3B 5H4 M5H 4E3

T 514.954.2555 T 416.367.6000

F 514.879.9015 F 416.367.6749

Les présents renseignements sont de nature générale et ne sauraient constituer un avis juridique, ni un énoncé complet de la Iégislation
pertinente, ni un avis sur un quelconque sujet. Personne ne devrait agir ou s’abstenir d’agir sur la foi de ceux-ci sans procéder a un examen
approfondi du droit aprés avoir soupesé les faits d’une situation précise. Nous vous recommandons de consulter votre conseiller juridique si
vous avez des questions ou des préoccupations particuliéres. BLG ne garantit aucunement que la teneur de cette publication est exacte, a
jour ou complete. Aucune partie de cette publication ne peut étre reproduite sans I'autorisation écrite de Borden Ladner Gervais S.EN.CR.L.,
s.R.L. Si BLG vous a envoyé cette publication et que vous ne souhaitez plus la recevoir, vous pouvez demander a faire supprimer vos
coordonnées de nos listes d’envoi en communiquant avec nous par courriel a8 desabonnement@blg.com ou en modifiant vos préférences
d’abonnement dans blg.com/fr/about-us/subscribe. Si vous pensez avoir regu le présent message par erreur, veuillez nous écrire a
communications@blg.com. Pour consulter la politique de confidentialité de BLG relativement aux publications, rendez-vous sur

blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels.

© 2025 Borden Ladner Gervais sEN.CR.L, S.R.L. Borden Ladner Gervais est une société a responsabilité limitée de I'Ontario.


https://www.blg.com/fr/people/h/hornland-lindsey
https://www.blg.com/fr/services/practice-areas/corporate-commercial
http://www.blg.com/fr/
mailto:desabonnement@blg.com
https://www.blg.com/fr/about-us/subscribe
mailto:communications@blg.com
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels



