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Both IIROC and MFDA released their annual enforcement reports at the beginning of
summer, which can be found here (IIROC) and here (MFDA).

lIROC

IIROC highlighted its success in obtaining greater legal authority in five more provinces
and three territories, for a total of eight provinces. This significantly expands IIROC (and
the MFDA's) ability to collect and enforce fines through the courts and compel evidence
and witnesses from non-registrants.

It also noted that its focus continued to be on seniors, with an emphasis on suitability.
Seniors cases represented the greatest portion of cases (one third of all cases reviewed
and a quarter of all prosecutions).

It highlighted numerous completed cases, with a particular emphasis on conflicts of
interest and suitability.

MFDA

The MFDA report focused on its "significant increase in enforcement activity" for 2018
by highlighting that it commenced 136 proceedings in 2018 (the highest amount of
proceedings to date). It also noted that it concluded several hearings resulting in 19
permanent prohibitions, 41 suspensions against Approved Persons and levied
$6,080,031 in fines and $592,000 in costs.

The most common type of allegations in 2018 was pre-signed forms (74 proceedings),
followed by policies and procedures (45) and active signature falsification (27).

It also emphasized its new sanction guidelines which came into effect in November
2018 which are intended to promote consistency, fairness and transparency.

As part of its key enforcement activity going forward, it highlighted sales incentive
practices, reasonable supervisory investigations, concentration and KYC uniformity and
branch reviews.
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Les présents renseignements sont de nature générale et ne sauraient constituer un avis juridique, ni un énoncé complet de la Iégislation
pertinente, ni un avis sur un quelconque sujet. Personne ne devrait agir ou s’abstenir d’agir sur la foi de ceux-ci sans procéder a un examen
approfondi du droit apres avoir soupesé les faits d’une situation précise. Nous vous recommandons de consulter votre conseiller juridique si
vous avez des questions ou des préoccupations particulieres. BLG ne garantit aucunement que la teneur de cette publication est exacte, a
jour ou compléte. Aucune partie de cette publication ne peut étre reproduite sans I'autorisation écrite de Borden Ladner Gervais sEN.CR.L,
s.R.L. Si BLG vous a envoyé cette publication et que vous ne souhaitez plus la recevoir, vous pouvez demander a faire supprimer vos
coordonnées de nos listes d’envoi en communiquant avec nous par courriel a desabonnement@blg.com ou en modifiant vos préférences
d’abonnement dans blg.com/fr/about-us/subscribe. Si vous pensez avoir regu le présent message par erreur, veuillez nous écrire a
communications@blg.com. Pour consulter la politique de confidentialité de BLG relativement aux publications, rendez-vous sur
blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels.

© 2025 Borden Ladner Gervais sEN.CR.L, SR.L. Borden Ladner Gervais est une société a responsabilité limitée de I'Ontario.


https://www.blg.com/fr/people/d/doherty-maureen
https://www.blg.com/fr/services/practice-areas/disputes/securities-disputes
http://www.blg.com/fr/
mailto:desabonnement@blg.com
https://www.blg.com/fr/about-us/subscribe
mailto:communications@blg.com
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels



