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Les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres (ACVM) sollicitent des commentaires
sur leur proposition de permettre a certains émetteurs assujettis de présenter leurs
résultats financiers seulement deux fois par année. Ce changement vise a réduire les
coults disproportionnés qu’entrainent les dépots trimestriels pour les petits émetteurs.

Ce qu’il faut savoir

o Aux termes de la proposition, les émetteurs émergents pourraient choisir de
présenter leurs résultats financiers de fagon semestrielle plutét que trimestrielle.

o |l serait obligatoire de fournir de I'information de remplacement sur les nouvelles
d’envergure et les événements importants pour les périodes ou aucun résultat
financier ne serait déposé.

o La possibilité de présenter I'information financiere semestriellement ne serait
offerte qu’aux émetteurs émergents qui ne sont pas des fonds d’investissement
et qui ne sont pas inscrits aupres de la Securities and Exchange Commission
(SEC) des Etats-Unis.

« La présentation d’information financiére semestrielle prendra probablement la
forme d’'une nouvelle déclaration, qui devrait regrouper et remplacer les états
financiers et le rapport de gestion distincts.

o S’ils sont acceptés, ces changements ne devraient pas prendre effet avant
décembre 2023 au plus tét.

e Les ACVM acceptent les commentaires jusqu’au 17 septembre 2021.

Le 20 mai 2021, les ACVM ont publié un Avis de consultation invitant les parties
concernées a fournir leurs commentaires sur le régime d’information semestrielle
propose (le « régime »), qui permettrait a certains émetteurs émergents de présenter
leurs résultats financiers chaque semestre plutét que chaque trimestre. La proposition
s’inscrit dans les efforts continus des ACVM pour simplifier et moderniser le régime
entourant les marchés des capitaux canadiens. Elle vise de plus a soulager la pression
sur les ressources que crée le dépo6t trimestriel obligatoire de I'information financiére.



https://lautorite.qc.ca/fileadmin/lautorite/reglementation/valeurs-mobilieres/51-102/2021-05-20/2021mai20-51-102-avis-cons-acvm-reduction-fardeau-fr.pdf
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Qui pourrait se prévaloir de la communication
d’information semestrielle?

Selon ce que propose le nouveau régime, la possibilité de présenter I'information
financiére semestriellement ne sera offerte qu’aux émetteurs émergents qui ne sont pas
des fonds d’investissement et qui ne sont pas visés par la réglementation de la SEC.
Ces émetteurs émergents sont généralement de plus petites sociétés ouvertes cotées a
la Bourse de croissance TSX ou a la Bourse des valeurs canadiennes. Les
changements proposés sont particuliérement bienvenus pour les sociétés en
démarrage qui ne génerent pas de revenus importants, comme celles qui ceuvrent dans
I’exploration miniére, et celles dont les résultats financiers restent relativement stables
d’un trimestre a l'autre.

La proposition des ACVM fait écho a des recommandations similaires qu’a énoncées le
Groupe de travail sur la modernisation relative aux marchés financiers (le « groupe de
travail ») dans son rapport final publié en janvier 2021. Ainsi, le groupe de travail a
recommandé que la communication d’information semestrielle ne s’applique qu’aux
entités enregistrant des revenus annuels de 10 M$ ou moins. Bien que les ACVM
n’aient pas précisé de tel plafond de revenus dans leur régime proposé, elles ont
demandé aux commentateurs de se prononcer sur I'inclusion de facteurs comme les
revenus et la capitalisation boursiére, notamment, dans les criteres d’admissibilité a la
présentation d’information semestrielle.

Autres changements touchant les exigences de
communication d ’information

Pour répondre aux préoccupations relatives a la diminution de I'information disponible
sur le marché découlant de la fréquence réduite des communications de données
financiéres, le régime prévoit des exigences de présentation d’information de
remplacement. Ainsi, dans les 60 jours suivant la fin de chaque trimestre pour lequel un
émetteur admissible ne présente pas de résultats financiers, celui-ci devra publier un
communiqué spécial détaillant les nouvelles importantes sur le plan de I'exploitation, les
risques importants liés aux activités futures, les changements importants par rapport a
linformation déja fournie concernant 'emploi du produit tiré de tout financement et des
renseignements sur les événements importants.

L’Avis de consultation des ACVM comprend également des propositions de
modifications au Reglement 51-102 sur les obligations d’information continue (le

« Reglement 51-102 »). Si ces modifications sont adoptées, un émetteur n’aura plus a
déposer de fagon distincte ses états financiers et son rapport de gestion chaque
trimestre; il devra plutét procéder au dépét d’'une nouvelle déclaration, qui permettra de
regrouper les deux types de documents et d’en éliminer les répétitions. Si le régime et le
Réglement 51-102 sont tous deux approuvés et mis en ceuvre, les émetteurs émergents
admissibles seront en mesure de déposer deux rapports financiers et deux
communiqués par année, plutét que les huit rapports financiers actuellement exigés.

Les modifications au Réglement 51-102 devraient prendre effet le 15 décembre 2023.
Bien que les modifications nécessaires pour que le nouveau régime puisse entrer en
vigueur n’aient pas encore été rédigées, elles pourraient étre prétes a la méme date.
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https://files.ontario.ca/books/mof-capital-markets-modernization-taskforce-final-report-fr-2021-01-22-v2.pdf
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Les intéressés ont jusqu’au 17 septembre 2021 pour faire part de leurs commentaires
sur I'une ou I'autre des propositions aux ACVM.

Par
Adam Ragusa
Services

Marchés financiers

BLG | Vos avocats au Canada

Borden Ladner Gervais s.E.N.CR.L, S.RL. (BLG) est le plus grand cabinet d’avocats canadien véritablement
multiservices. A ce titre, il offre des conseils juridiques pratiques a des clients d’ici et dailleurs dans plus de
domaines et de secteurs que tout autre cabinet canadien. Comptant plus de 800 avocats, agents de propriété
intellectuelle et autres professionnels, BLG répond aux besoins juridiques d’entreprises et d’institutions au pays
comme a I'étranger pour ce qui touche les fusions et acquisitions, les marchés financiers, les différends et le
financement ou encore I'enregistrement de brevets et de marques de commerce.

blg.com

Bureaux BLG

Calgary Ottawa Vancouver

Centennial Place, East Tower World Exchange Plaza 1200 Waterfront Centre
520 3rd Avenue S.W. 100 Queen Street 200 Burrard Street
Calgary, AB, Canada Ottawa, ON, Canada Vancouver, BC, Canada
T2P OR3 K1P 1J9 V7X 1T2

T 403.232.9500 T 613.237.5160 T 604.687.5744

F 403.266.1395 F 613.230.8842 F 604.687.1415
Montréal Toronto

1000, rue De La Gauchetiére Ouest Bay Adelaide Centre, East Tower

Suite 900 22 Adelaide Street West

Montréal, QC, Canada Toronto, ON, Canada

H3B 5H4 M5H 4E3

T 514.954.2555 T 416.367.6000

F 514.879.9015 F 416.367.6749

Les présents renseignements sont de nature générale et ne sauraient constituer un avis juridique, ni un énoncé complet de la Iégislation
pertinente, ni un avis sur un quelconque sujet. Personne ne devrait agir ou s’abstenir d’agir sur la foi de ceux-ci sans procéder a un examen
approfondi du droit aprés avoir soupesé les faits d’une situation précise. Nous vous recommandons de consulter votre conseiller juridique si
vous avez des questions ou des préoccupations particuliéres. BLG ne garantit aucunement que la teneur de cette publication est exacte, a
jour ou complete. Aucune partie de cette publication ne peut étre reproduite sans I'autorisation écrite de Borden Ladner Gervais S.EN.CRL.,
s.R.L. Si BLG vous a envoyé cette publication et que vous ne souhaitez plus la recevoir, vous pouvez demander a faire supprimer vos
coordonnées de nos listes d’envoi en communiquant avec nous par courriel & desabonnement@blg.com ou en modifiant vos préférences
d’abonnement dans blg.com/fr/about-us/subscribe. Si vous pensez avoir regu le présent message par erreur, veuillez nous écrire a
communications@blg.com. Pour consulter la politique de confidentialité de BLG relativement aux publications, rendez-vous sur

blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels.

© 2026 Borden Ladner Gervais sEN.CRL,SRL Borden Ladner Gervais est une société a responsabilité limitée de I'Ontario.


https://www.blg.com/fr/people/r/ragusa-adam
https://www.blg.com/fr/services/practice-areas/capital-markets
http://www.blg.com/fr/
mailto:desabonnement@blg.com
https://www.blg.com/fr/about-us/subscribe
mailto:communications@blg.com
http://www.blg.com/fr/ProtectionDesRenseignementsPersonnels



