
Pan American Silver Corp. annonce l'acquisition de MAG Silver Corp pour une somme
de 2,1 G$ US

Le  11  m a i  2025 ,  Pan  Am eri can  S i l ve r Corp .  (NYSE:PAAS) (T SX:PAAS) («  Pan  Am eri can  » ) e t  M AG Si l ve r Corp  (NYSEAM :M AG) (T SX:M AG) («  M AG » )
on t  annoncé  l a  concl usi on  d 'une  en ten te  dé f i n i t i ve  se l on  l aque l l e  Pan  Am eri can  fe ra  l 'acqu i si t i on  de  l a  to ta l i té  des act i ons o rd i na i res ém i ses e t  en
ci rcu l a t i on  de  M AG aux te rm es d 'un  p l an  d 'a rrangem ent (l a  «  t ransact i on  » ).  Soci é té  p roductri ce  d 'a rgen t  p ri m a i re  de  n i veau  1 ,  M AG dé t i en t  une
part i ci pa t i on  de  44  % dans l a  m i ne  d 'a rgen t  à  hau te  teneur Juan i ci p i o ,  l aque l l e  est  exp l o i tée  à  g rande  éche l l e  pa r Fresn i l l o  p l c («  Fresn i l l o  » ),  qu i
dé t i en t  une  pa rt i ci pa t i on  de  56  % dans l a  coen trep ri se .

Se l on  l es m oda l i tés de  l a  t ransact i on ,  l es act i onna i res de  M AG recevron t  une  con trepart i e  to ta l e  d 'envi ron  2 ,1  G$  US, so i t  20 ,54  $  US par act i on  de
M AG, ca l cu l ée  se l on  l e  cou rs de  fe rm etu re  des act i ons o rd i na i res de  Pan  Am eri can  à  l a  bourse  de  New York (NYSE) l e  9  m a i  2025 .  Versée  sous fo rm e
de  l i qu i d i tés p l a fonnées à  500  M $ US e t  d 'act i ons (0 ,755  act i on  de  Pan  Am eri can  pa r act i on  de  M AG),  sous rése rve  d 'un  p ro ra ta ,  ce t te  con trepart i e
rep résen te  des ga i ns d 'envi ron  21  % e t  27  % respect i vem ent pa r rapport  à  l a  va l eu r p roport i onne l l e  du  cours de  fe rm etu re  des act i ons o rd i na i res de
M AG à  l a  bourse  NYSE Am eri can  (NYSEAM ) l e  9  m a i  2025  e t  du  p ri x m oyen  pondéré  en  fonct i on  du  vo l um e de  ces act i ons su r une  pé ri ode  de  20  j ou rs
se  te rm i nan t  l a  m êm e da te .  Une  fo i s l 'opé ra t i on  te rm i née ,  l es act i onna i res actue l s de  M AG dé t i endron t  approxi m a t i vem ent 14  % des act i ons de  Pan
Am eri can ,  ap rès d i l u t i on  to ta l e .  I l s pourron t  a i nsi  t i re r p ro f i t  de  l 'enve rgu re ,  de  l a  d i ve rsi f i ca t i on  e t  de  l a  st ra tég i e  de  cro i ssance  de  ce t te  soci é té
auri fè re  e t  a rgen t i fè re .

La  t ransact i on  devra i t  se  concré t i se r dans l a  deuxi èm e m o i t i é  de  2025 ,  sous rése rve  de  l a  sa t i sfact i on  aux cond i t i ons de  cl ô tu re  hab i tue l l es,  y com pri s
l es exi gences de  l a  l ég i sl a t i on  an t i t rust  m exi ca i ne ,  e t  de  l 'app roba t i on  de  l ' i nscri p t i on  des act i ons o rd i na i res de  Pan  Am eri can  aux bourses de  Toron to
e t  de  New York.

L 'équ i pe  de  BLG rep résen tan t  Pan  Am eri can  é ta i t  d i ri gée  pa r Fred  R. P l e tcher e t  réun i ssa i t  Ju l i e  Bog l e,  Sa l vador P i m en te l,  Dyl an  Corbe t t,  M erri t t
Loh  e t  M akena  Anderson (va l eu rs m ob i l i è res e t  m archés f i nanci e rs e t  d ro i t  m i n i e r);  Randy M orphy,  S i we i  Chen,  Robert  B i ggar e t  Owen  Cl a rke (d ro i t
f i sca l );  Denes Ro thsch i l d e t  M oh i t  Se th i (d ro i t  de  l a  concurrence);  e t  L i sa  Carl son (d ro i t  du  t rava i l  e t  de  l 'em p l o i ).
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